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Situation de la dette de I'Etat fédéral a fin janvier 2012

Le Service Public Fédéral FINANCES, Trésorerie, communique ce qui suit :

A la fin du mois de janvier 2012, la dette de I'Etat fédéral s’élevait & 366.563.983.795,69 EUR, soit :

- 366.182.833.535,02 EUR concernant la dette émise ou reprise par I'Etat fédéral ;
- 381.150.260,67 EUR concernant la dette de certains organismes pour laquelle I'Etat fédéral intervient
dans les charges financieres.

L'endettement net du pouvoir fédéral (endettement brut, aprés déduction des placements financiers et
titres en portefeuille) s'élevait a 347.699.719.735,78 EUR, ce qui représente une augmentation de
1.734.723.930,78 EUR par rapport au mois précédent.

Cette évolution résulte (voir annexe) :

- d'un solde net a financer pour le mois de janvier de 1.733.047.661,40 EUR et de divers facteurs
techniques a concurrence de 2.554.006,06 EUR ;

- d'une diminution, a concurrence de 877.736,68 EUR, de la dette des organismes pour laquelle I'Etat
intervient dans les charges financieres.

La Trésorerie signale que la dette peut évoluer assez fortement d’'un mois a I'autre. L’évolution mensuelle
ne reflete donc pas toujours I'évolution annuelle globale.

En ce qui concerne I'évolution de la dette pour le mois de janvier 2012, les particularités suivantes
peuvent étre mentionnées :

- Un montant de 400.000.000,00 EUR d’obligations linéaires a été émis par adjudication usuelle.

- Le Trésor a émis une nouvelle obligation linéaire : I'OLO 325, avec échéance finale le 28 septembre 2022.
L'emprunt a été émis en-dessous du pair (99,581%). Afin de garantir a I'émission un volume suffisant et
par conséquent la liquidité et pour réaliser un placement plus large aupres des investisseurs étrangers, il a
été fait appel, lors de I’émission, a un syndicat de banques pour placer un montant de 4.500.000.000,00
EUR. Il s’agit d’'un nouveau benchmark, OLO a 10 ans, au taux de 4,25 %.

- Les opérations de gestion (dépdts comme placements interbancaires et la prise en portefeuille d'OLO, de
certificats de trésorerie et de bons d’'Etat) ont augmenté de 984.861.894,53 EUR.

Fin janvier 2012, la dette a moyen et long terme représentait 86,2 % de |'encours de la dette émise ou
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reprise par I'Etat fédéral, contre 85,6 % fin janvier 2011. La dette en euros représentait 99,8 % de cet
encours, contre 99,7 % l'année passée a la méme date.
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