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1. Situation de la dette fédérale au 31 août 2026

2. Activité pendant le mois d’août (trade date) 

Début août, l’Agence de la Dette a décidé d’annuler l’adjudication ORI prévue le 7 août. Les adjudications ORI
sont en effet organisées exclusivement à la demande des Primary Dealers et portent en premier lieu sur les
séries OLO « off-the-run » pour lesquelles il peut exister une demande spécifique de la part des investisseurs.

L'adjudication ordinaire du 24 août a en revanche bien eu lieu. Elle a permis de lever un montant total de 3,58
milliards d'euros, réparti sur trois lignes d'OLO.
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Date OLO ISIN
Montant accepté

(comp. / non-comp.)
Montant total

(millions d’EUR)
Prix / Rend. Bid-to-cover

24/08/2026 3 011 / 570 3 581 2.00

OLO108 - 3.10% - Aug/31 BE0000368770 825 / 42 867 99.273 / 3.260% 2.06

OLO106 - 3.40% - Jun/36 BE0000366758 1 266 / 252 1 518 96.72 / 3.805% 1.93

OLO71 - 3.75% - Jun/45 BE0000331406 920 / 276 1 196 91.92 / 4.389% 2.05

À la fin août 2026, la dette de l’État fédéral s’élevait à 578,17 milliards d’euros. La dette de l’État fédéral a
ainsi augmenté de 3,18 milliards d’euros depuis juillet.

En termes nets (après déduction des placements et des titres en portefeuille), la dette de l’Etat fédéral a
augmenté de 4,67 milliards d’euros, pour s’établir à 553,69 milliards d’euros.

Le solde net à financer s’est élevé à 4,62 milliards d’euros (au détriment du Trésor).

La durée moyenne de la dette de l’État fédéral a baissé de 0,08 année pour revenir à 10,17 années, tandis que
le taux d’intérêt moyen sur les instruments de la dette a augmenté pour s’établir à 2,24 %. Les risques de
refinancement à 12 et 60 mois étaient respectivement de 13,46 % et 36,62 %.

Par ailleurs, une émission d’EMTN privée d'un montant de 200 millions de dollars australiens a été réalisée.
Comme d’habitude, cet emprunt a été immédiatement converti en euros par le biais d'un swap de devises.
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En matière de financement à court terme, l'Agence a organisé, comme prévu, deux adjudications de
certificats de Trésorerie, respectivement les 4 et 11 août. Un montant total de 7,80 milliards d'euros de
certificats de Trésorerie a ainsi été émis.

3. Plan de financement 2026

OLO EMTN/
SSD SBE Autres FINANCEMENT 

TOTAL
Budget 51 600 3 000 400 1 320 56 320 

Réalisé (31/08/2026) 44 137 1 545 79 -   45 761 

Encore à faire 7 463 1 455 400 1 320 10 638 

Progression financement 2026 85.54% 51.51% 19.73% 0.00% 81.25%

Montants en millions d’euros
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Date CT ISIN
Montant accepté

(comp. / non-comp.)
Montant total

(millions d’euros)
Prix / Rend. Bid-to-cover

04/08/2026 3 208 / 923 4 131 2.25

Short - Nov/26 BE0312812846 1 088 / 176 1 264 99.345 / 2.424% 1.89

Medium - Fev/27 BE0312815872 918 / 323 1 241 98.676 / 2.557% 1.88

Long - Jul/27 BE0312820922 1 202 / 424 1 626 97.526 / 2.718% 2.87

11/08/2026 3 002 / 668 3 670 1.84

Short - Nov/26 BE0312812846 1 097 / 236 1 333 99.392 / 2.418% 1.91

Long - Aug/27 BE0312821938 1 905 / 432 2 337 97.281 / 2.765% 1.80

TOTAL 7 801
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4. Indicateurs 2026 

DEC 25 ➔ JUILLET 26 AOÛT 26
ENCOURS DETTE (milliards d’euros) 553,12 574,99 578,17

SELON DURÉE
Plus d’1 an 82.30% 83.48% 83.69%
Échéance dans les 12 mois

Marché des capitaux 5.52% 3.02% 3.00%
Marché monétaire 12.18% 13.50% 13.31%

SELON TAUX
Fixe 87.41% 86.09% 86.29%
Flottant 12.59% 13.91% 13.71%

PAR INSTRUMENT
EURO 100.00% 100.00% 100.00%
Instruments à moyen et long terme

   OLO 83.74% 82.63% 82.80%
Bons d’État 0.15% 0.10% 0.10%
Obligations publiques, placements privés 2.56% 2.68% 2.71%
Autres 1.37% 1.09% 1.08%

Sous-total LT 87.82% 86.50% 86.69%
Instruments à court terme

Certificats de Trésorerie 7.77% 9.52% 9.64%
   Euro Commercial Paper (ECP) 0.79% 0.60% 0.39%
   Autres 3.62% 3.38% 3.28%

  Sous-total CT 12.18% 13.50% 13.31%
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5. Encours – Long terme
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OLO EMTN Bons d’État

ISIN Description Montant ISIN Description Montant ISIN Description Montant

BE0000291972 28/03/2028 5,50% #31 20 687,94 BE6000679652 #08 - CHF 100 mln - 01/04/2030 68,43 BE3871271016 10Yr - 04/12/2026 – 0,60% 13,40 

BE0000304130 28/03/2035 5,00% #44 21 001,69 BE6000712016 #10 - EUR 700 mln - 29/03/2040 700,00 BE3871272022 10Yr - 04/03/2027 – 0,75% 6,31 

BE0000320292 28/03/2041 4,25% #60 18 445,00 BE6203178288 #12 - EUR 175 mln - 28/09/2030 175,00 BE3871273038 10Yr - 04/06/2027 – 0,70% 2,91 

BE0000326356 28/03/2032 4,00% #66 9 580,00 BE6209526712 #13 - EUR 220 mln -  21/10/2052 220,00 BE3871274044 10Yr - 04/09/2027 – 0,65% 3,12 

BE0000331406 22/06/2045 3,75% #71 12 146,00 BE6221228362 #14 - EUR 75 mln -  25/05/2028 75,00 BE3871275058 10Yr - 04/12/2027 – 0,50% 2,08 

BE0000333428 22/06/2034 3,00% #73 13 086,00 BE6228117386 #18 - EUR 300 mln - 10/11/2031 300,00 BE3871276064 10Yr - 04/03/2028 – 0,90% 4,00 

BE0000335449 22/06/2031 1,00% #75 17 922,00 BE6228424543 #19 - EUR 50 mln - 10/11/2031 50,00 BE3871277070 10Yr - 04/06/2028 – 0,75% 1,45 

BE0000336454 22/06/2038 1,90% #76 10 569,00 BE6229461247 #20 - EUR 50 mln - 9/12/2041 50,00 BE3871278086 10Yr - 04/09/2028 – 0,65% 1,59 

BE0000338476 22/06/2047 1,60% #78 11 064,00 BE6248289348 #29 - EUR 100 mln - 24/12/2029 100,00 BE3871279092 10Yr - 04/03/2029 – 0,55% 3,13 

BE0000340498 22/06/2066 2,15% #80 8 775,00 BE6248483347 #30 - EUR 101 mln - 29/01/2027 101,00 BE3871280108 5Yr - 04/06/2027 – 0,70% 16,40 

BE0000341504 22/06/2027 0,80% #81 17 005,00 BE6253177727 #32 - EUR 50 mln - 03/06/2058 50,00 BE3871281114 10Yr - 04/06/2032 – 1,30% 20,56 

BE0000343526 22/06/2057 2,25% #83 9 426,00 BE6253189847 #33 - EUR 85 mln - 22/05/2043 85,00 BE3871282120 5Yr - 04/09/2027 – 1,05% 7,73 

BE0000344532 22/06/2037 1,45% #84 7 874,00 BE6254011339 #35 - EUR 50 mln - 17/06/2048 50,00 BE3871283136 8Yr - 04/09/2030 – 1.40% 3,79 

BE0000345547 22/06/2028 0,80% #85 17 387,00 BE6254246745 #36 - NOK 1,00 mld - 24/06/2033 130,84 BE3871284142 10Yr - 04/09/2032 – 1,70% 8,69 

BE0000346552 22/04/2033 1,25% #86 12 455,00 BE6254423575 #37 - EUR 50 mln - 29/072053 50,00 BE3871285156 5Yr - 04/12/2027 – 2,00% 35,35 

BE0000347568 22/06/2029 0,90% #87 20 304,00 BE6254422569 #38 - EUR 50 mln - 29/07/2053 50,00 BE3871286162 10Yr - 04/12/2032 – 2,40% 12,27 

BE0000348574 22/06/2050 1,70% #88 11 181,00 BE6255948307 #41 - NOK 1,00 mld - 1//07/2033 126,02 BE3871288184 10Yr - 04/03/2033 – 3,00% 43,68 

BE0000349580 22/06/2030 0,10% #89 16 327,00 BE6257811503 #42 - NOK 0,50 mld - 18/09/2028 62,50 BE3871290206 10Yr - 04/06/2033 – 3,00% 29,99 

BE0000350596 22/06/2040 0,40% #90 10 425,00 BE6263902304 #44 - EUR 575 mln - 28/03/2034 575,00 BE3871292228 5Yr - 11/12/2028 – 2,60% 20,09 

BE0000351602 22/10/2027 0,00% #91 11 078,00 BE6264339795 #45 - JPY 7,00 mld - 11/03/2044 49,75 BE3871293234 8Yr - 11/12/2031 – 2,90% 21,55 

BE0000352618 22/10/2031 0,00% #92 14 087,00 BE6268662374 #47 - JPY 7,00 mld - 27/06/2044 50,44 BE3871295254 3Yr - 04/03/2027 – 2,50% 19,47 

BE0000353624 22/06/2071 0,65% #93 7 370,00 BE6268952361 #48 - USD 100 mln - 18/07/2044 73,26 BE3871297276 8Yr - 04/06/2032 – 2,80% 10,04 

BE0000354630 22/06/2032 0,35% #94 17 672,00 BE6279129280 #53 - EUR infl. linked 150 mln - 18/06/2035 197,53 BE3871299298 10Yr - 16/09/2034 – 2,80% 19,47 

BE0000355645 22/06/2053 1,40% #95 10 639,00 BE6279130296 #54 - EUR infl. linked 150 mln - 18/06/2040 197,53 BE3871301318 8Yr - 04/12/2032 – 2,80% 10,73 

BE0000356650 22/04/2039 2,75% #96 9 860,00 BE6280748953 #56 - EUR 50 mln - 09/09/2115 75,00 BE3871303330 10Yr - 04/03/2035 – 2,90% 18,77 

BE0000357666 22/06/2033 3,00% #97 23 818,00 BE6286271893 #58 - EUR 100 mln - 06/05/2116 100,00 BE3871305350 10Yr - 04/06/2035 – 3,00% 33,98 

BE0000358672 22/06/2054 3,30% #98 10 932,00 BE6286998404 #59 - EUR infl. linked 100 mln - 01/06/2040 131,99 BE3871307372 10Yr - 04/09/2035 – 3,20% 82,27 

BE0000359688 22/06/2043 3,45% #99 6 369,00 BE6316942117 #64 - EUR infl. linked 500 mln - 25/07/2047 629,25 BE3871309394 10Yr - 04/12/2035 – 3,20% 52,21 

BE0000360694 22/10/2034 2,85% #100 20 296,00 BE6322164920 #65 - USD 1,50 mld - 28/05/2030 1 380,87 BE3871311416 8Yr - 04/03/2034 – 2,80% 28,69 

BE0000361700 22/06/2055 3,50% #101 9 802,00 BE6323008639 #66 - EUR 250 mln - 07/07/ 2080 250,00 BE3871313438 8Yr - 04/06/2034 – 3,30% 50,25 

BE0000362716 22/10/2029 2,70% #102 10 058,00 BE6323261253 #67 - EUR 150 mln - 23/07/2079 150,00 Total Bons d’État 583,98 

BE0000363722 22/06/2035 3,10% #103 15 879,00 BE6324392891 #68 - EUR 120 mln - 24/09/2077 120,00 

BE0000364738 22/06/2042 3,45% #104 5 000,00 BE6328321417 #69 - EUR 50 mln - 12/05/2121 50,00 

BE0000365743 22/10/2030 2,60% #105 9 186,00 BE6328834690 #70 - USD 100 mln - 10/06/2071 82,34 

BE0000366758 22/06/2036 3,40% #106 13 252,00 BE6350763767 #71 - NOK 470 mln - 02/04/2029 40,99 

BE0000367764 22/06/2056 4,35% #107 7 757,00 BE6350897169 #72 - USD 1,25 mld - 10/06/2055 1 168,91 

BE0000368770 22/08/2031 3,10% #108 9 657,00 BE6357339561 #73 - USD 1,00 mld - 06/11/2034 927,77 

Total OLO 478 372,63 BE6362168351 #74 - USD 1,00 mld - 02/04/2035 1 183,11 

BE6367588231 #75 - USD 300 mln - 16/08/2035 2 041,11 

BE6368535975 #76 - AUD 175 mln - 17/10/2030 99,09 

BE6368554190 #77 - GBP 90 mln - 17/10/2030 103,34 

BE6369378672 #78 - AUD 175 mln - 30/10/2035 98,95 

BE6372502870 #79 - AUD 165 mln - 07/03/2036 203,86 

BE6373720448 #80 - AUD 190 mln - 22/04/2036 116,21 

BE6375247192 #81 - AUD 190 mln - 24/06/2036 115,47 

BE6375612932 #82 - USD 200 mln - 03/07/2036 349,05 

BE6375848387 #83 - AUD 225 mln - 11/07/2036 137,11 

BE6375853437 #84 - CAD 200 mln - 11/07/2036 247,64 

BE6375961545 #85 - AUD 165 mln - 22/07/2036 101,23 

BE6376823439 #86 - AUD 163 mln - 15/08/2036 100,04 

Total EMTN 13 760,67 



5

7. Marché secondaire

2026 (jan-juin)
Banques 

commerciales
Corporates

/Retail
Gestionnaires 

de fonds
Hedge Fund

Compagnies 
d’assurance

Fonds de 
pension

Institutions 
publiques

Total

Amériques 205 112 17 368 60 800 130 1 076 1 047 80 738 

Asie 1 565 10 4 844 300 886 139 8 971 16 716 

EU – euro 18 751 1 096 30 474 1 911 5 140 1 730 5 186 64 289 

Reste de l’Europe 9 119 1 084 42 669 47 400 1 340 939 11 481 114 031 

Reste du monde 63 201 1 35 1 435 1 735 

Total 29 703 2 302 95 557 110 412 7 496 3 920 28 120 277 510 
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6. Encours – Court terme

Certificats de Trésorerie Bons d’État
Maturité ISIN Montant ISIN Description Montant

10/09/2026 BE0312816888 8 714,00 BE3871306366 1Yr - 04/09/2026 – 1,90% 357,93
15/10/2026 BE0312817894 7 483,00 BE3871308388 1Yr - 04/12/2026 – 2,00% 247,59
12/11/2026 BE0312818900 7 202,00 BE3871310400 1Yr - 04/03/2027 – 2,00% 234,02
10/12/2026 BE0312819916 4 515,00 BE3871312422 1Yr - 04/06/2027 – 2,50% 222,42
14/01/2027 BE0312820922 4 619,00 Total 1 061,96
11/02/2027 BE0312821938 4 085,00
11/03/2027 BE0312822944 2 944,00
08/04/2027 BE0312823959 3 631,00
13/05/2027 BE0312824965 3 194,00
10/06/2027 BE0312825970 3 543,00
08/07/2027 BE0312826010 3 437,00
12/08/2027 BE0312827026 2 337,00

Total 55 704,00
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2026 (jan-juil)
Banques 

commerciales
Corporates

/Retail
Gestionnaires 

de fonds
Hedge Fund

Compagnies 
d’assurance

Fonds de 
pension

Institutions 
publiques

Total

Amériques 1 752 341 1 761 340 77 452 4 722 

Asie 4 230 186 6 055 10 471 

EU – euro 11 607 1 049 32 820 60 3 424 1 795 9 574 60 329 

Reste de l’Europe 6 103 28 7 617 967 69 0 10 894 25 677 

Reste du monde 97 1 561 1 658 

Total 23 691 1 418 42 481 1 366 3 571 1 795 28 536 102 858 
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